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. ORIGEN DE LOS DATOS

1. Introduccion

La reforma de la legislacion mercantil de 1989 impuso a las sociedades mercantiles y a otras entidades la
obligacidén de depositar anualmente determinados estados contables en el Registro Mercantil. Se perseguia con
ello dotar al tréfico juridico de una mayor seguridad al permitir a los agentes econémicos tener conocimiento
de la situacion econdémica y financiera de las entidades con quienes contratan.

No puede desconocerse que a través de esta obligacién se ha puesto a disposicidn de la sociedad un volumen
de informacién sumamente valiosa, no solo para la adopcion de decisiones sobre la contratacion, sino también
en un ambito econdmico mas amplio. Basta para ello con someter los datos extraidos de los documentos
depositados a un tratamiento informatico adecuado para elaborar, mediante su agregacidn, indices generales
del estado de los diferentes sectores de la economia.

Consciente de ello, el Colegio de Registradores de la Propiedad y Mercantiles de Espafa decidié en 1996 la
creacion del Centro de Procesos Estadisticos (CPE), que llevaria a cabo esta funciéon, contando con la aportacién
de las cuentas anuales depositadas en los Registros Mercantiles espafioles y permitiendo la colaboracién con
todas las instituciones publicas interesadas en el estudio de estos datos.

2. Notas Metodoldgicas sobre adaptacion al nuevo Plan Contable

Desde el ejercicio econdmico 2008 se han producido algunas circunstancias que alteran la metodologia
habitual de la publicacién PYME SOCIETARIAS y ocasionan que la serie de afos estudiada haya sido
reconstruida. Entre otros cambios, se han hecho coincidir los ratios calculados con los nuevos criterios vigentes,
coincidentes con la aplicacién del nuevo Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre), aplicable a partir del ejercicio econémico 2008, asi como con los nuevos formularios de
presentacion de cuentas anuales publicados por el Ministerio de Justicia en la Orden JUS/206/2009 DE 28 de
enero.

La nomenclatura de los literales de cada uno de los ratios del estudio ha sido adaptada a la terminologia del
ultimo PGC, manteniendo en lineas generales el concepto de los ratios anteriores. Sin embargo, como
consecuencia del nuevo plan contable, determinadas partidas cambian de agregado, lo cual debera ser tenido
en cuenta a la hora de analizar los ratios.

3. Limites de la informacidn disponible.

La informacién procesada corresponde exclusivamente a la Pagina de Datos Generales de Informacidn (datos
de personal incluidos), Balance y Cuenta de Resultados, incorporado al modelo de cuentas anuales en vigor,
para todas las empresas depositantes.

Con objeto de considerar sin distorsiones la actividad econdmica efectiva, han sido excluidas las empresas que
no tenian actividad en alguno de los dos afios indicados en el depdsito de cuentas por diversas causas,
fundamentalmente: estar en liquidacion, ser de nueva creacidn, de tipo patrimonial (que tienen fines juridico-
fiscales y no presentan actividad), etc.
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Teniendo en cuenta las premisas anteriores, las empresas que entran a formar parte del Estudio han sido
consideradas validas después de pasar, de forma automatica (con revisién manual de algunos aspectos que
mas adelante describiremos) durante su procesamiento en el CPE, mas de un centenar de tests aritméticos que
garantizan la coherencia aritmético-contable de los datos indicados durante los ejercicios que se incluyen, pero
no puede garantizarse la coherencia econdmica de los resultados sectoriales obtenidos, ya que para ello se
requeriria un analisis pormenorizado empresa a empresa de todos los datos de las que componen finalmente la
muestra, entre 690.000 y 946.000 de cada afio analizado, lo que haria imposible en la practica la realizacién del
presente informe. (Se han excluido las empresas de tamanio grande, Véase 3.2)

Por limitaciones del sistema de proceso utilizado, no ha sido posible incluir las mismas empresas en todos los
anos estudiados. No obstante se indica siempre en cualquiera de los sectores de actividad de la publicacién, la
cifra de empresas analizadas, finalmente utilizadas en cada ejercicio.

Teniendo en cuenta los condicionantes anteriores, la informacién suministra por tanto una vision panoramica
de los parametros econdmicos mas significativos del nimero concreto de empresas analizadas segun se refleja
en cada sector, tamafio o ambito territorial del estudio. Todo ello con las garantias de los controles que se
indican, pero también con las salvedades que igualmente deben hacerse y se han expresado en parrafos
anteriores. Ello implica que cualquier extrapolacidn de tipo econdmico que pueda pretenderse realizar a partir
de los datos que se suministran en la publicacidn sera responsabilidad exclusiva de quien desee hacerlo.

4. Amplitud de la muestra.

Incluye los datos relativos a los ultimos ejercicios econdmicos disponibles. Todos los datos se refieren a los
Registros Mercantiles que voluntariamente han colaborado con el CPE.

No ha sido elaborada con criterios estrictamente estadisticos debido a la colaboracién voluntaria de los
Registros Mercantiles que han facilitado sus datos al CPE, pero dada su amplitud (aprox. 390.000/510.000
depdsitos anuales seleccionados sobre 715/946.000 procesados anualmente) y la masiva colaboracion de los
mismos (con informacion de la practica totalidad de Comunidades Autonomas, incluyendo naturalmente las
dos principales provincias en cuanto a actividad econdémica: Madrid y Barcelona) se estima suficientemente
compensado este inicial defecto.

El resumen de los datos de la muestra es el siguiente:
e Cuentas procesadas por el CPE: Entre 690.000 y 946.000 por ejercicio.

e Cuentas consideradas validas para el estudio: Entre 430.000 y 552.000 por ejercicio (con las
consideraciones indicadas en el apartado 2.).

e Sectores de actividad posibles (4 digitos de la Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas).
e Volumenes de la informacion analizada en cada ejercicio:

O Total activos: Entre 558.000 y 767.000 millones de euros / ejercicio.

0 Cifra negocios: Entre 464.000 y 619.000 millones de euros / ejercicio.

e Registros Mercantiles que voluntariamente han intervenido suministrando sus depdsitos para proceso
en el CPEC: 60
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Alava Albacete Alicante Almeria Avila Badajoz Mallorca  Barcelona
Burgos Caceres Cadiz Castellon  Ciudad Real Cérdoba A Corufia  Cuenca
Girona  Granada Guadalajara Guipuzcoa Huelva Huesca Jaén Ledn
Lleida La Rioja  Lugo Madrid Malaga Murcia Navarra Ourense
Asturias Palencia LasPalmas Pontevedra Salamanca Tenerife Cantabria Segovia
Sevilla Soria Tarragona Teruel Toledo Valencia Valladolid Vizcaya
Zamora Zaragoza Ceuta Melilla Lanzarote  Fuerteventura LaPalma La Gomera
El Hierro Menorca Ibiza Santiago

5. Clasificaciones utilizadas.

5.1. Sectores de actividad incluidos.

Los incluidos en la divisién sectorial de la CNAE 2009 (cuatro primeros digitos) que realiza el INE
(Clasificacién Nacional de Actividades Econdmicas resultante del proceso internacional de revision
denominado Operacidon 2007, elaborado segun las condiciones recogidas en el Reglamento de
aprobacién de la NACE Rev.2), excepto los de caracter financiero, de seguros y administraciones
publicas, asi como aquellos que, siendo susceptibles de aparecer, no han podido ser incluidos en la
estadistica PYME Sectorial por su escaso volumen de negocio y bajo nimero de empresas en nuestro
pais. A partir de las cuentas presentadas en el ejercicio 2009 esta clasificacién sustituye a la anterior,
CNAE 93 y todos los ejercicios anteriores han sido reclasificados y adpatados a la nueva clasificacién de
la CNAE. Esto puede provocar que entre ejercicios anteriores y el Ultimo ejercicio se aprecien
significativos cambios en el nimero de empresas tratadas dentro de un sector, debido a que el antiguo
CNAE 93 haya sido disgregado en varios grupos distintos de la nueva clasificacion.

La relacién de sectores a 3 digitos es la siguiente:

01.1 Cultivos no perennes

01.2 Cultivos perennes

01.3 Propagacion de plantas

01.4 Produccion ganadera

01.5 Produccion agricola combinada con la produccién ganadera

01.6 Actividades de apoyo a la agricultura, a la ganaderia y de preparacién posterior a la cosecha
01.7 Caza, captura de animales y servicios relacionados con las mismas

02.1 Silvicultura y otras actividades forestales

02.2 Explotacion de la madera

02.3 Recoleccion de productos silvestres, excepto madera

02.4 Servicios de apoyo a la silvicultura

03.1 Pesca

03.2 Acuicultura

05.1 Extraccion de antracita y hulla

05.2 Extraccion de lignito

06.1 Extraccion de crudo de petréleo

06.2 Extraccion de gas natural

07.1 Extracciéon de minerales de hierro

07.2 Extraccién de minerales metalicos no férreos

08.1 Extraccion de piedra, arena vy arcilla

08.9 Industrias extractivas n.c.o.p.

09.1 Actividades de apoyo a la extraccion de petrdleo y gas natural

09.9 Actividades de apoyo a otras industrias extractivas

10.1 Procesado y conservacion de carne y elaboracién de productos carnicos
10.2 Procesado y conservacién de pescados, crustdceos y moluscos

10.3 Procesado y conservacion de frutas y hortalizas

10.4 Fabricacidn de aceites y grasas vegetales y animales

10.5 Fabricacién de productos lacteos

10.6 Fabricacién de productos de molineria, almidones y productos amildceos
10.7 Fabricacién de productos de panaderia y pastas alimenticias
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10.8 Fabricacién de otros productos alimenticios

10.9 Fabricacién de productos para la alimentacion animal

11.0 Fabricacion de bebidas

12.0 Industria del tabaco

13.1 Preparacion e hilado de fibras textiles

13.2 Fabricacién de tejidos textiles

13.3 Acabado de textiles

13.9 Fabricacién de otros productos textiles

14.1 Confeccion de prendas de vestir, excepto de peleteria

14.2 Fabricacién de articulos de peleteria

14.3 Confeccidn de prendas de vestir de punto

15.1 Preparacidn, curtido y acabado del cuero

15.2 Fabricacion de calzado

16.1 Aserrado y cepillado de la madera

16.2 Fabricacién de productos de madera, corcho, cesteria y esparteria

17.1 Fabricacién de pasta papelera, papel y cartdn

17.2 Fabricacién de articulos de papel y de carton

18.1 Artes gréficas y servicios relacionados con las mismas

18.2 Reproduccion de soportes grabados

19.1 Coquerias

19.2 Refino de petrdleo

20.1 Fabricacion de productos quimicos basicos, compuestos nitrogenados, fertilizantes, plasticos y caucho sintético en formas
primarias

20.2 Fabricacion de pesticidas y otros productos agroquimicos

20.3 Fabricacion de pinturas, barnices y revestimientos similares

20.4 Fabricacion de jabones, detergentes y otros articulos de limpieza y abrillantamiento
20.5 Fabricacion de otros productos quimicos

20.6 Fabricacion de fibras artificiales y sintéticas

21.1 Fabricacion de productos farmacéuticos de base

21.2 Fabricacion de especialidades farmacéuticas

22.1 Fabricacion de productos de caucho

22.2 Fabricacion de productos de plastico

23.1 Fabricacion de vidrio y productos de vidrio

23.2 Fabricacion de productos ceramicos refractarios

23.3 Fabricacién de productos ceramicos para la construccion

23.4 Fabricacion de otros productos cerdmicos

23.5 Fabricacion de cemento, cal y yeso

23.6 Fabricacion de elementos de hormigén, cemento y yeso

23.7 Corte, tallado y acabado de la piedra

23.9 Fabricacion de productos abrasivos y productos minerales no metélicos n.c.o.p.
24.1 Fabricacién de productos basicos de hierro, acero y ferroaleaciones

24.2 Fabricacion de tubos, tuberias, perfiles huecos y sus accesorios, de acero
24.3 Fabricacion de otros productos de primera transformacion del acero

24.4 Produccion de metales preciosos y de otros metales no férreos

24.5 Fundicion de metales

25.1 Fabricacion de elementos metdélicos para la construccion

25.2 Fabricacion de cisternas, grandes depdsitos y contenedores de metal

25.3 Fabricacion de generadores de vapor, excepto calderas de calefaccion central
25.4 Fabricacion de armas y municiones

25.5 Forja, estampacion y embuticion de metales

25.6 Tratamiento y revestimiento de metales

25.7 Fabricacion de articulos de cuchilleria y cuberteria, herramientas y ferreteria
25.9 Fabricacion de otros productos metdlicos

26.1 Fabricacién de componentes electrénicos y circuitos impresos ensamblados
26.2 Fabricacion de ordenadores y equipos periféricos

26.3 Fabricacion de equipos de telecomunicaciones

26.4 Fabricacion de productos electrénicos de consumo

26.5 Fabricacion de instrumentos y aparatos de medida, verificacion y navegacion
26.6 Fabricacion de equipos de radiacién, electromédicos y electroterapéuticos
26.7 Fabricacion de instrumentos de dptica y equipo fotografico

26.8 Fabricacion de soportes magnéticos y 6pticos

27.1 Fabricacidn de motores, generadores y transformadores eléctricos, y de aparatos de distribucion y control eléctrico
27.2 Fabricacion de pilas y acumuladores eléctricos

27.3 Fabricacion de cables y dispositivos de cableado

27.4 Fabricacion de lamparas y aparatos eléctricos de iluminacidn

27.5 Fabricacion de aparatos domésticos

27.9 Fabricacion de otro material y equipo eléctrico

28.1 Fabricacion de maquinaria de uso general

28.2 Fabricacion de otra maquinaria de uso general

28.3 Fabricacion de maquinaria agraria y forestal

28.4 Fabricacion de maquinas herramienta para trabajar el metal y otras maquinas herramienta
28.9 Fabricacion de otra maquinaria para usos especificos
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29.1 Fabricacidn de vehiculos de motor

29.2 Fabricacién de carrocerias para vehiculos de motor

29.3 Fabricacion de componentes, piezas y accesorios para vehiculos de motor

30.1 Construccidn naval

30.2 Fabricacion de locomotoras y material ferroviario

30.3 Construccion aerondutica y espacial y su maquinaria

30.4 Fabricacidn de vehiculos militares de combate

30.9 Fabricacion de otro material de transporte n.c.o.p.

31.0 Fabricacién de muebles

32.1 Fabricacion de articulos de joyeria, bisuteria y similares

32.2 Fabricacién de instrumentos musicales

32.3 Fabricacion de articulos de deporte

32.4 Fabricacion de juegos y juguetes

32.5 Fabricacion de instrumentos y suministros médicos y odontolégicos

32.9 Industrias manufactureras n.c.o.p.

33.1 Reparacion de productos metalicos, maquinaria y equipo

33.2 Instalacion de maquinas y equipos industriales

35.1 Produccion, transporte y distribucidn de energia eléctrica

35.2 Produccion de gas

35.3 Suministro de vapor y aire acondicionado

36.0 Captacién, depuracion y distribucion de agua

37.0 Recogida y tratamiento de aguas residuales

38.1 Recogida de residuos

38.2 Tratamiento y eliminacién de residuos

38.3 Valorizacién

39.0 Actividades de descontaminacidn y otros servicios de gestidn de residuos

41.1 Promocién inmobiliaria

41.2 Construccion de edificios

42.1 Construccion de carreteras y vias férreas, puentes y tlneles

42.2 Construccion de redes

42.9 Construccidn de otros proyectos de ingenieria civil

43.1 Demolicién y preparacion de terrenos

43.2 Instalaciones eléctricas, de fontaneria y otras instalaciones en obras de construccion
43.3 Acabado de edificios

43.9 Otras actividades de construccion especializada

45.1 Venta de vehiculos de motor

45.2 Mantenimiento y reparacion de vehiculos de motor

45.3 Comercio de repuestos y accesorios de vehiculos de motor

45.4 Venta, mantenimiento y reparacion de motocicletas y de sus repuestos y accesorios
46.1 Intermediarios del comercio

46.2 Comercio al por mayor de materias primas agrarias y de animales vivos

46.3 Comercio al por mayor de productos alimenticios, bebidas y tabaco

46.4 Comercio al por mayor de articulos de uso doméstico

46.5 Comercio al por mayor de equipos para las tecnologias de la informacién y las comunicaciones
46.6 Comercio al por mayor de otra maquinaria, equipos y suministros

46.7 Otro comercio al por mayor especializado

46.9 Comercio al por mayor no especializado

47.1 Comercio al por menor en establecimientos no especializados

47.2 Comercio al por menor de productos alimenticios, bebidas y tabaco en establecimientos especializados
47.3 Comercio al por menor de combustible para la automocién en establecimientos especializados
47.4 Comercio al por menor de equipos para las tecnologias de la informacién y las comunicaciones en establecimientos
especializados

47.5 Comercio al por menor de otros articulos de uso doméstico en establecimientos especializados
47.6 Comercio al por menor de articulos culturales y recreativos en establecimientos especializados
47.7 Comercio al por menor de otros articulos en establecimientos especializados

47.8 Comercio al por menor en puestos de venta y en mercadillos

47.9 Comercio al por menor no realizado ni en establecimientos, ni en puestos de venta ni en mercadillos
49.1 Transporte interurbano de pasajeros por ferrocarril

49.2 Transporte de mercancias por ferrocarril

49.3 Otro transporte terrestre de pasajeros

49.4 Transporte de mercancias por carretera y servicios de mudanza

49.5 Transporte por tuberia

50.1 Transporte maritimo de pasajeros

50.2 Transporte maritimo de mercancias

50.3 Transporte de pasajeros por vias navegables interiores

50.4 Transporte de mercancias por vias navegables interiores

51.1 Transporte aéreo de pasajeros

51.2 Transporte aéreo de mercancias y transporte espacial

52.1 Depésito y almacenamiento

52.2 Actividades anexas al transporte

53.1 Actividades postales sometidas a la obligacion del servicio universal

53.2 Otras actividades postales y de correos
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55.1 Hoteles y alojamientos similares

55.2 Alojamientos turisticos y otros alojamientos de corta estancia

55.3 Campings y aparcamientos para caravanas

55.9 Otros alojamientos

56.1 Restaurantes y puestos de comidas

56.2 Provision de comidas preparadas para eventos y otros servicios de comidas
56.3 Establecimientos de bebidas

58.1 Edicién de libros, periddicos y otras actividades editoriales

58.2 Edicién de programas informaticos

59.1 Actividades cinematograficas, de video y de programas de television

59.2 Actividades de grabacidn de sonido y edicién musical

60.1 Actividades de radiodifusion

60.2 Actividades de programacidn y emision de television

61.1 Telecomunicaciones por cable

61.2 Telecomunicaciones inaldmbricas

61.3 Telecomunicaciones por satélite

61.9 Otras actividades de telecomunicaciones

62.0 Programacion, consultoria y otras actividades relacionadas con la informética
63.1 Proceso de datos, hosting y actividades relacionadas

63.9 Otros servicios de informacién

68.1 Compraventa de bienes inmobiliarios por cuenta propia

68.2 Alquiler de bienes inmobiliarios por cuenta propia

68.3 Actividades inmobiliarias por cuenta de terceros

69.1 Actividades juridicas

69.2 Actividades de contabilidad, teneduria de libros, auditoria y asesoria fiscal
70.1 Actividades de las sedes centrales

70.2 Actividades de consultoria de gestion empresarial

71.1 Servicios técnicos de arquitectura e ingenieria y otras actividades relacionadas con el asesoramiento técnico
71.2 Ensayos y analisis técnicos

72.1 Investigacidn y desarrollo experimental en ciencias naturales y técnicas
72.2 Investigacidn y desarrollo experimental en ciencias sociales y humanidades
73.1 Publicidad

73.2 Estudio de mercado y realizacion de encuestas de opinion publica

74.1 Actividades de disefio especializado

74.2 Actividades de fotografia

74.3 Actividades de traduccion e interpretacion

74.9 Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas n.c.o.p.

75.0 Actividades veterinarias

77.1 Alquiler de vehiculos de motor

77.2 Alquiler de efectos personales y articulos de uso doméstico

77.3 Alquiler de otra maquinaria, equipos y bienes tangibles

77.4 Arrendamiento de la propiedad intelectual y productos similares, excepto trabajos protegidos por los derechos de autor
78.1 Actividades de las agencias de colocacién

78.2 Actividades de las empresas de trabajo temporal

78.3 Otra provision de recursos humanos

79.1 Actividades de agencias de viajes y operadores turisticos

79.9 Otros servicios de reservas y actividades relacionadas con los mismos

80.1 Actividades de seguridad privada

80.2 Servicios de sistemas de seguridad

80.3 Actividades de investigacion

81.1 Servicios integrales a edificios e instalaciones

81.2 Actividades de limpieza

81.3 Actividades de jardineria

82.1 Actividades administrativas y auxiliares de oficina

82.2 Actividades de los centros de llamadas

82.3 Organizacién de convenciones y ferias de muestras

82.9 Actividades de apoyo a las empresas n.c.o.p.

85.1 Educacién preprimaria

85.2 Educacién primaria

85.3 Educacion secundaria

85.4 Educacion postsecundaria

85.5 Otra educacion

85.6 Actividades auxiliares a la educacién

86.1 Actividades hospitalarias

86.2 Actividades médicas y odontoldgicas

86.9 Otras actividades sanitarias

87.1 Asistencia en establecimientos residenciales con cuidados sanitarios

87.2 Asistencia en establecimientos residenciales para personas con discapacidad intelectual, enfermedad mental y
drogodependencia

87.3 Asistencia en establecimientos residenciales para personas mayores y con discapacidad fisica
87.9 Otras actividades de asistencia en establecimientos residenciales

88.1 Actividades de servicios sociales sin alojamiento para personas mayores y con discapacidad
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88.9 Otros actividades de servicios sociales sin alojamiento

90.0 Actividades de creacidn, artisticas y espectdculos

91.0 Actividades de bibliotecas, archivos, museos y otras actividades culturales
92.0 Actividades de juegos de azar y apuestas

93.1 Actividades deportivas

93.2 Actividades recreativas y de entretenimiento

94.1 Actividades de organizaciones empresariales, profesionales y patronales
94.2 Actividades sindicales

94.9 Otras actividades asociativas

95.1 Reparacion de ordenadores y equipos de comunicacion

95.2 Reparacion de efectos personales y articulos de uso doméstico

96.0 Otros servicios personales

97.0 Actividades de los hogares como empleadores de personal doméstico
98.1 Actividades de los hogares como productores de bienes para uso propio
98.2 Actividades de los hogares como productores de servicios para uso propio
99.0 Actividades de organizaciones y organismos extraterritoriales.

92.7 Actividades recreativas diversas.

93.0 Actividades diversas de servicios personales.

5.2. Tamanos incluidos.

Atendiendo a criterios de interés general y de facilidad en la informacién tratada se han incluido los tamafios
de empresa pequefia y mediana, excluyendo las empresas grandes. Los criterios para esta clasificacion por
tamafios coinciden con los que utiliza habitualmente la Central de Balances del Banco de Espafia.

La Circular del Banco de Espafia n2 4/2013, de 27 de septiembre, sobre determinacién y control de los recursos
propios minimos, en relacidon con la definicion de microempresas, pequeiias y medianas empresas, se debe
ajustar con el concepto imperante a nivel europeo contenido en la Recomendacion 2003/361/CE de la
Comision, de 6 de mayo de 2003.

Este cambio motiva la necesidad de unicidad de criterio en la definicién de Pymes dentro del Banco de Espafia.
Por tanto, las bases de datos de la Central de Balances deben incorporar los nuevos criterios de tamafo

establecidos en la citada recomendacién que se reflejan en la siguiente tabla:

Condicién “y” Condiciones “0” (una de ellas)
Empleados Cifra de negocios Balance
(criterio principal) (miles de euros) (miles de euros)
Medianas, hasta 250 50.000 43.000
Pequefias, hasta 50 10.000 10.000
De las cuales, 10 2.000 2.000
microempresa

Al tratarse de una publicacidn dedicada integramente al estudio de la PYME, las empresas de tamafio “grande”

no forman parte del presente estudio con caracter general. Por ello aparecen sélo como referencia
comparativa en el Total Nacional, que incorpora una muestra de empresas de dicho tamafio, pero con un limite
maximo de 1000 millones de euros de Cifra de Negocios por empresa analizada.

Es evidente que esta clasificacién de tamafios propicia el escaso nimero de empresas de tamafio “mediano”
que aparecen en el Estudio, pero responde sin duda a dos consideraciones: en unos casos a la propia estructura
de las empresas que operan en nuestro pais y en otros al nivel de desglose de la informacién (hasta 4 digitos de
la CNAE) que produce una disminucidn del nimero de empresas “medianas” que aparecen en sectores tan
especificos y no hacen aconsejable reflejar su resultado por la baja representatividad que ello supondria.

2
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6. Tratamiento de la informacion.

A continuacién se describen los distintos procesos a los que se somete la informacion durante su tratamiento
hasta llegar al contenido de la presente publicacion:

6.1. Recepcion de datos en el CPE.

En la actualidad los Registros Mercantiles disponen de un software homogéneo de gestién que incluye la
funcionalidad necesaria para el tratamiento de las imagenes y la remisidon de las mismas al CPE por procesos
totalmente automatizados. En la actualidad se reciben los datos por dos medios distintos:

Discos de datos recibidos directamente de los Registros Mercantiles segun formatos previamente
establecidos, en las cuales se incluyen las imagenes correspondientes a las diversas hojas tratadas que
componen el depésito de cuentas.

Ficheros de datos conteniendo los depdsitos digitales recibidos en cada Registro Mercantil (desde el ejercicio
econdémico de 2000). Se trata de depdsitos que son presentados por medios telematicos a través de Internet o
en diferentes soportes digitales (cd, dvd, etc.), desde la campafia de presentacidon del ejercicio econdmico
2002, mediante el protocolo de firma digital puesto en marcha por los Registradores de la Propiedad vy
Mercantiles. que incorporan los controles de validacidon necesarios ya desde su origen en la empresa
depositante al rellenar el formulario digital y que permiten incorporar de forma automatizada el tratamiento
numérico de los datos contenidos en el depdsito, por lo que son insertados directamente en el sistema
estadistico del CPE sin necesidad de manipulacion alguna en dicho centro. La buena acogida del sistema
continda incrementando durante el ualtimo ejercicio el numero de depdsitos presentados por este
procedimiento (que supera ya en muchos registros el 60% del total presentado), que comenzé su implantacion
hace siete afios, confirmando de nuevo las buenas expectativas de uso mayoritario que se han depositado en
este sistema de presentacion de depdsitos.

6.2. Proceso de OCR (Reconocimiento optico de caracteres).

Las imagenes de los formularios que componen el modelo de cuentas depositadas son revisadas
automaticamente por el sistema informatico (mediante avanzadas técnicas de reconocimiento dptico de
caracteres) detectando las hojas que lo componen (comparidndolo con los modelos que previamente ha
“aprendido”) y los datos de cada uno de los apartados en las hojas reconocidas son incluidos en una base de
datos para su tratamiento posterior. Aproximadamente, el 75/80% de la informacion inicialmente grabada se
ha obtenido a través de dicho sistema.

6.3. Proceso de reconocimiento manual y de revisidn posterior.

En aquellos casos donde el sistema informatico no es capaz de reconocer las hojas o datos concretos de algun
depdsito de cuentas se permite a los operadores rellenar manualmente los datos que no han podido ser
reconocidos, afnadiéndose controles especiales de tipo aritmético para informar de posibles errores del
depdsito y permitir su reparacién en esta fase.

Se ha establecido un control especial sobre el campo CNAE que es comparado automaticamente con un fichero
que contiene la tabla oficial que publica el INE, preparada a 4 aquellos casos en que no coincide el dato
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detectado, este valor queda incorrecto y el depdsito pasa a revisién manual y sigue el proceso que se describe
en el parrafo siguiente.

Finalmente, todos los datos grabados de cada depdsito son revisados en el caso de que presenten algln error
producido durante los procesos anteriores. En esta operacion de revision completa se presta especial atencion
a algunos datos fundamentales en el tratamiento posterior, como son: PERSONAL y UNIDADES en que se
expresan los datos y el codigo de la CNAE. Sobre este ultimo se ha establecido un control especial que permite
ser revisado por operadores especificamente entrenados al efecto, en el caso de que no haya sido posible
completarlo en la fase de proceso anterior, siendo entonces asignado el cédigo correspondiente en funcidn de
la actividad econdmica principal que expresa la entidad depositante en la Hoja de Datos Generales del depdsito
de cuentas.

Después, aquellas empresas que presenten errores por cualquier otro motivo (imagen borrosa, impreso no
adecuado, falta de actividad, etc.) son “marcadas” de forma definitiva por el sistema y no entran a formar
parte de los andlisis estadisticos posteriores.

6.4. Agregacion estadistica de los datos.

La informacion resultante de los procesos antes descritos es finalmente clasificada y sus datos agrupados con
los criterios que se describen mas adelante siendo posteriormente procesada de forma automatica por el
sistema. Este proceso somete las empresas de nuevo a mas de un centenar de reglas de coherencia, no solo
aritméticas sino también algunas de contenido econdmico y estadistico, encaminadas a detectar errores en los
datos de numero de trabajadores, desviaciones excesivas en gastos de personal, unidades distintas a las que se
indican, diferencias excesivas entre balance y pérdidas y ganancias, etc.

El incremento de los depésitos digitales esta permitiendo un aumento en el nimero de empresas validas para
estadistica y ademds un incremento del “avance” anual, en cuanto al nimero de sociedades ya que los datos
no requieren de ningun proceso de grabacion previa, por lo que pueden ser afiadidos a la base de datos hasta
el mismo momento anterior a la elaboracion definitiva de la estadistica.

Una vez que los datos de las empresas tratadas han superado todo los procesos anteriores, cada una de las
hojas con informacién estadistica del presente Estudio son revisadas en el CPE, excluyéndose finalmente
aquellas que puedan tener una baja representatividad por el escaso numero de cuentas presentadas o bajo
volumen de negocio en su sector y tamafio respectivo, dando lugar las paginas resultantes al informe
estadistico definitivo.
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. METODOLOGIA

La actividad empresarial y su viabilidad llevan implicitas la exigencia de equilibrios econédmico-financieros
dindmicos: ya sea en la vertiente de las disponibilidades o flujos financieros, de manera que sus colocaciones no
excedan de las disponibilidades; en la de ingresos y costes, o flujos de riqueza, de tal forma que la rentabilidad de
las inversiones permita satisfacer el coste, implicito o explicito, de las financiaciones; o en la de la propia relacion
interna entre las masas patrimoniales de activo y pasivo, que deben guardar entre si una adecuada relaciéon de
funcionalidad en volumenes y plazos.

El cuadro de ratios empleado, se atiene al principio de evidenciar de la mejor forma posible el cumplimiento de
los objetivos y la funcionalidad de las empresas. Apelando, en lo posible, a una interpretacion econdmica y
financiera de los datos contables que ponga de manifiesto tanto la administraciéon de su stock de capitales
econdmico y financiero como los resultados de la misma, en materia de flujos de riqueza (ingresos y costes) y de
flujos de liquidez (cobros y pagos). Para lo cual se dota de las caracteristicas de globalidad (abarcando en lo
posible todas las areas funcionales relevantes) e integracion (en cuanto a los factores explicativos de la
rentabilidad). La primera de ellas se manifiesta, tras la inclusion de las magnitudes basicas del agregado de
empresas de que se trate, en una serie de bloques de ratios que aproximan a su situacion patrimonial (estructura
y funcionalidad de los capitales, o variables fondo, econdmicas y financieras), su gestién (variables flujo
representativas de actividad, costes y rotaciones), su posicion financiera a corto y largo plazo (variables fondo y
flujo esencialmente financieras, e indicativas de liquidez y solvencia), su rentabilidad y los componentes de la
misma, y sus datos bdsicos de empleo y costes de personal (referidos a un menor nimero de empresas que el
resto de indicadores, debido a los tests de coherencia aplicados a los indicadores de empleo). La rentabilidad
financiera o de los recursos propios, por su parte, se considera integrada por el producto de la rentabilidad
econdmica (compuesta, a su vez del producto del margen por la rotacidn), el apalancamiento financiero
(compuesto por el producto del efecto de las cargas financieras y el del endeudamiento), y la fiscalidad del
resultado del ejercicio.

1. Estructura, funcionalidad y cobertura del Capital

Las ratios de estructura pretenden, en general, sintetizar la situacién y significado de los equilibrios basicos
existentes entre las magnitudes activas y pasivas del patrimonio empresarial. En tanto que las ratios de
funcionalidad y cobertura relacionan entre si unas y otras de dichas magnitudes, al objeto de precisar la
funcionalidad efectiva del capital econdmico utilizado por la empresa y la cobertura concreta que de ese capital
econdmico hace el capital financiero constituido.

1.1. Capital Econédmico

1.1.1. Estructura

Son las ratios caracteristicas de la composicién del activo del balance, y sus diferentes expresiones aproximan
tanto a la relacién que guardan entre si sus componentes circulantes y fijos como al peso relativo de masas
patrimoniales como el circulante (y algunos de sus principales componentes) y el inmovilizado material respecto
del activo total.

e  Activo Circulante /Activo Fijo (%)
e Activo Circulante /Activo Total (%)

e  Existencias /Activo Total (%)
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e Activos Financieros a Corto y Disponibilidades/Activo Total (%)

e Inmovilizado Material /Activo Total (%)

1.1.2. Funcionalidad

El nivel de los componentes fijos del capital econdmico no refleja necesariamente la funcionalidad de éste, debido
a que los valores histéricos por los que aparecen en balance van siendo menos representativos de la operatividad
de los activos conforme es mayor su antigiiedad, asi como por posibles carencias o variaciones en su amortizacion
o0 saneamiento. Este grupo de ratios intentan evidenciar esos eventuales desajustes, al relacionar las dotaciones
por amortizacion con los activos amortizables (constancia o variacion en las politicas de amortizacién) y al evaluar
su participacion en los recursos generados (parte comprometida en el mantenimiento de la funcionalidad de la
empresa).

e Dotaciones Amortiz. Inmov. /Inmovilizado Material (%)

e Dotaciones Amortiz. Inmov. /Recursos Generados Totales (%)

1.2. Capital Financiero

1.2.1. Estructura

En este bloque de indicadores se relacionan entre si los principales componentes del capital financiero de la
empresa, dando idea de su estructura o composicion. Evalian aspectos como el grado de capitalizacion, el peso
de las deudas a corto plazo frente a las deudas totales o la financiacion permanente, y el endeudamiento total.

Fondos Propios/Pasivo Total (%)

Exigible a C.P. /Exigible total (a C.P. y L.P.) (%)

Exigible Total /Recursos Propios (%)

Exigible a C.P. /Rec.Prop.+Exig. L.P. (Financiacion permanente) (%)

1.2.2. Cobertura

Estas ratios sintetizan la adecuacién entre masas patrimoniales equivalentes de activo y pasivo, al relacionar la

estructura financiera con la composicién del capital econémico al que aquélla financia. Las ratios que se han

podido plantear en este caso aproximan a las relaciones entre circulantes activos y pasivos, asi como a la

cobertura de la estructura "sdélida" y total del capital econdmico con recursos financieros de elevada permanencia.
e Acreed. a C.P./(Deudores- Variac. Prov. Traf. y Pérdidas Cdtos. Incobr.) (%)

e Rec.Prop.+Exig. L.P. (Financiacién permanente)/Inmovilizado Material (%)

e Rec.Prop.+Exig. L.P. (Financiacion permanente)/Inmovilizado Total (%)
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2. Indicadores de gestion

Las ratios que pueden incluirse en este epigrafe son aquellas que resumen las variables-flujo esencialmente
econdmicas que se sintetizan en los estados de resultados y que, en consecuencia, dan idea de la actividad
desarrollada por la empresa en el ejercicio anual.

2.1. Actividad

Si se recuerda que el valor afiadido es indicador de eficiencia econémica y medida de la aportacion neta que se
realiza al mercado mediante la actuacidn productiva de la empresa, las ratios propuestas indican dicha aportacion
neta por unidad vendida y por unidad de inmovilizado material. En cuanto al fondo de maniobra, se analiza en sus
posibles oscilaciones con respecto al volumen de ventas.

e Valor Aiiadido /Cifra de Negocios (%)
e Valor Aiadido /Inmovilizado Material (%)

e Fondo de Maniobra /Cifra de Negocios (%)

2.2. Principales costes

Los indicadores de este apartado muestran el peso de los principales componentes del coste total en relacidn con
la magnitud basica de la cuenta de resultados, como es la cifra de negocios de la empresa.

e Consumos y otros Gtos. Explotacién /Cifra de Negocios (%)
e Gastos de Personal /Cifra de Negocios (%)

e  Gtos. Financieros y asimilados/ Cifra de Negocios (%)

2.3. Rotaciones (aproximacion)

Los indicadores de este apartado miden las duraciones, habitualmente en dias, de los subperiodos que componen
el periodo medio de maduracion. Su relevancia explicativa se basa sobre todo en las tendencias que muestren
todos y cada uno de ellos a lo largo del tiempo, por lo que puedan manifestar de mejoras o deterioros en la
duracion del ciclo de explotacion de la empresa, o de variaciones en las politicas financieras implicitas en los
créditos de provision. Debido al escaso detalle de la informacién manejada sélo se han podido plantear sendas
aproximaciones a los periodos medios de cobro y de pago.

e (Deudores-Variac. Prov. Trafico) /Cifra de Negocios (dias)

e Acreedores a C.P. /Consumos de Explotacion (dias)
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3. Indicadores Financieros.

Admitiendo que las variables de rentabilidad y riesgo constituyen los indicadores de sintesis por excelencia de la
actividad empresarial en una economia de mercado, los aqui denominados Indicadores Financieros aproximan al
riesgo mediante la potencial variabilidad de los resultados que se deriva de las relaciones existentes entre las
magnitudes econdmicas y financieras representativas de los ciclos corto (de la explotacidn) y largo (de las
inversiones) de la empresa.

3.1. Liquidez

Este grupo de ratios aproximan al riesgo empresarial a corto plazo, ante la hipétesis de que la variabilidad del
beneficio pueda deberse, entre otros motivos, a desajustes entre la cuantia y la funcionalidad de las masas
activas y pasivas del circulante. Constituyen sendas medidas de la posicién de liquidez, inmediata o mediata.

e Tesoreria/Acreedores a C.P. (%)

e [(Deud.-Variac.Prov.Tréfico)+IFT+Tesoreria]/(Acreedores a C.P.) (%)

e Activo Circulante /Acreedores a C.P. (%)

3.2. Solvencia

Son ratios que pretenden evaluar la capacidad de la empresa para afrontar los costes derivados del
endeudamiento, la proporcidon de deudas que pueden cubrirse con recursos generados por la propia actividad
empresarial, y la coherencia global entre los componentes activos y pasivos del patrimonio empresarial. De ahi
que puedan tomarse como medidas aproximadas del riesgo o variabilidad de los resultados y la situacion
patrimonial a medio y largo plazo.

e Gastos Financieros /(Rtdo. Neto Ej. + Gastos Financieros) (%)

e Gastos Financieros /(Rtdo. antes Impt2 + Gastos Financieros) (%)
e Gastos Financieros /Recursos Generados Totales (%)

e Recursos Generados Totales / Exigible Total (%)

e Activo Total / Exigible Total (%)+
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4. Rentabilidad y sus componentes

Una ratio de rentabilidad consiste siempre en una comparacion por cociente entre determinado escalén de la
cuenta de resultados de la empresa y otra magnitud empresarial, potencialmente relacionada con, y explicativa
de, dicho resultado. Lo que da lugar a diversos indicadores de rentabilidad, tanto econdmica (cuando la referencia
es un componente del capital econdmico, como el activo total neto) como financiera (cuando lo es del capital
financiero, como los recursos propios) o de la gestién comercial (referida a un flujo de explotacién, como las
ventas).

Los modelos de diagndstico integrado de la rentabilidad son aquellos desarrollos de ratios que, de forma
multiplicativa o sumativa, desagregan la rentabilidad de los recursos propios en sus principales componentes:
rentabilidad econdmica, apalancamiento financiero y fiscalidad; por lo que constituyen una sintesis de los
resultados de la actividad econdmico-financiera empresarial. EIl modelo elegido en este caso se basa en la
metodologia multiplicativa o enfoque Du Pont (asi denominado por su inicial planteamiento en la empresa Du
Pont de Nemours, para verificar el cumplimiento de los objetivos de sus diferentes divisiones o departamentos,
en términos de coherencia con el logro del objetivo global de la organizacién). Se atiene al siguiente desarrollo:

RNE/RP = [(RAT+GF)/Cifra Negocios) x (Cifra Negocios/AT)] x
x [(RAT/(RAT+GF) x AT/RP)] x [RNE/RAT]

Esto es:
ROE = [ROI] x [Apalancamiento financiero] x [Efecto fiscal]

De tal forma que justifica la rentabilidad financiera (ROE) mediante el producto de la rentabilidad econédmica (ROI)
por el apalancamiento financiero y por el efecto fiscal. La rentabilidad econdmica, por su parte, depende del
producto del margen neto sobre ventas [(RAT+GF)/Cifra Negocios)] por la rotacién del activo (Cifra Negocios/AT);
0, en otras palabras, del efecto multiplicador de la posicion comercial de la empresa por su eficiencia en la
utilizacion del capital econdmico, respectivamente. En cuanto al apalancamiento financiero, se hace depender del
multiplicador del coste aparente de las deudas [RAT/(RAT+GF)] por el coeficiente de endeudamiento (AT/RP).
Finalmente, el efecto fiscal muestra la incidencia sobre la rentabilidad financiera del impuesto de sociedades que
grava la renta de la empresa (RNE/RAT).

4.1. Rentabilidad financiera (ROE)

e Resultado Neto del Ejercicio /Recursos Propios (%)

4.2. Rentabilidad econémica (ROI)

4.2.1. Margen de beneficio por unidad de ventas.
e (Rtdo. antes de Impt2+Gtos.financieros) /Cifra de Negocios (%)
4.2.2. Rotacion del activo total

e Cifra de negocios/Activo Total (%)
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4.3. Apalancamiento financiero

4.3.1. Cargas financieras
e Rtdo. antes de Impt2/(Rtdo. antes de Impte+Gtos.financieros) (%)
4.3.2. Endeudamiento

e Activo Total/Recursos Propios (%)

4.4. Efecto fiscal.

e Resultado Neto del Ejercicio/ Rtdo. antes de Impt?2 (%)

En el grafico siguiente puede apreciarse la "piramide" explicativa que subyace en el modelo propuesto.

ROE=
RNE/RP

ROI=
(RAT+GF)/AT

Apalancamiento Efecto

fiscal=
RNE/RAT

financiero

A

Margen=
(RAT+GF)/Cifra Neg Coste apar.deudas=
RAT/(RAT+GF)
Rotacion del Endeudamiento=
Activo= AT/RP

Cifra Neg/AT

5. Empleo y costes de personal

Las ratios e indicadores de este apartado caracterizan los tipos basicos de empleo (fijo y no fijo) y los costes y
aportaciones econdmicas del personal. Se refieren, como ya se ha indicado, a un menor nimero de empresas
que las analizadas en los epigrafes precedentes, debido bien a la omisién de estos datos por parte de las
empresas 0 bien a su no consideracién en el analisis por ofrecer incoherencias con el resto de las magnitudes
contables o econémicas declaradas por ellas.

e Numero de empresas con datos en este apartado (n2)

e Numero medio de Trabajadores Fijos por Empresa (n2)

e Numero medio de Trabajadores no Fijos por Empresa (n2)
e Gasto Medio por trabajador (€)

e Valor Afiadido por trabajador (€)

e  Gastos de Personal /Valor Afiadido (%)
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